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PETROBRAS

Sugestao de Operacao:

Sugerimos a operagao de langamento coberto com as agdes de PETRA4. A operagao consiste na compra de PETR4
a RS 26,55 e venda da opgéo de compra PETRK257 (Strike RS 25,67) a RS 1,82 (na quantidade correspondente).
Optando pela venda de PETRK257, a operagao oferece um retorno maximo de +3,34%* e protecao de até -7,33%*
de queda na PETR4. A opcgéao possui vencimento em 19 de novembro de 2018 (13 pregdes). * Taxas Brutas

Cenarios da Operacao:

° PETR4 acima de RS 25,67 no vencimento - 19/ novembro. Entregamos a acédo a RS 25,67 finalizamos com
lucro de +3,34%?*;

° PETR4 abaixo de RS 25,67 no vencimento - 19/ novembro. Permanecemos com a acdo em carteira, porém
mais barata em -7,33%* do preco atual, ja que pagamos RS 26,55 e recebemos R$ 1,82 pela opcao, reduzindo nosso
custo. Nesse caso, podemos vender uma nova opg¢ao no més seguinte e baratearmos ainda mais o nosso preco.

Riscos da Operagao:

o A aco cair abaixo de RS 24,73 rompendo essa protecdo que assumimos de -7,33%* lembrando que neste
caso podemos vender novas opgdes nos meses seguintes e seguir com a estratégia.

o A agdo subir consideravelmente e entregarmos a um lucro limitado.

Simulador - Financiamento Opcdes

Ativo Cédigo Ultimo Data Vencimento Dias Uteis
PETROBRAS PN PETR4 26,55 19/nov
------
Prémio Prego Exercicio N” Negdcios Custo/ Agéo * Protecao % *Taxa Retorno %
CALL - SERIE K
PETRK252 2517 24,51 8,77% 2,69%
PETRK257 182 2567 300 24,84 733% 334%
PETRK26 1,68 2592 3247 2498 6,73% 3,76%
PETRK265 139 2642 1457 2527 550% 4,55%
Ativo Caédigo Ultimo Data Vencimento Dias Uteis
PETROBRAS PN PETR4 26,55 17/dez
------
Prémio Preco Exercicio N° Negdcios Custo/ Agéo * Protecao % * Taxa Retorno %
CALL - SERIE L
PETRL245 296 2442 23,59 12,55% 352%
PETRL25 2,60 2492 164 2395 10,86% 4,05%
PETRL252 2,49 2517 mno 24,06 10,35% 4,61%
PETRL85 2,31 2542 2 2424 9,53% 4,87%
PETRL75 225 2567 5 24,30 926% 564%

* Taxas Brutas de Retorno e Protecdo

Comentario Grafico: PETR4 em forte movimento de alta podendo romper resisténcia em 27,50. Suportes em
26,50/26,00 e 25,50.
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Sugestao de Operacao:

Sugerimos a operagao de langamento coberto com as agdes de ITUB4. A operagcdo consiste na compra de ITUB4
a RS 48,95 e venda da opcdo de compra ITUBK479 (Strike RS 47,94) a RS 2,19 (nha quantidade correspondente).
Optando pela venda de ITUBK479, a operagao oferece um retorno maximo de +2,52%* e protegao de até -4,68%*
de queda na ITUB4. A opgao possui vencimento em 19 de novembro de 2018 (13 pregdes). * Taxas Brutas

Cenarios da Operacao:

° ITUB4 acima de RS 47,94 no vencimento - 19/ novembro. Entregamos a acdo a RS 47,94 finalizamos com
lucro de +2,52%*;
° ITUB4 abaixo de RS 47,94 no vencimento - 19/ novembro. Permanecemos com a acdo em carteira, porém

mais barata em -4,68%* do preco atual, ja que pagamos RS 48,95 e recebemos RS 2,19 pela opcao, reduzindo nosso
custo. Nesse caso, podemos vender uma nova opgao no més seguinte e baratearmos ainda mais o nosso prego.

Riscos da Operagao:

° A acdo cair abaixo de RS 46,76, rompendo essa protecdo que assumimos de -4,68%* lembrando que neste
caso podemos vender novas opgdes nos meses seguintes e seguir com a estratégia.

o A acéao subir consideravelmente e entregarmos a um lucro limitado.

Simulador - Financiamento Opc¢des

Ativo Codigo Ultimo Data Vencimento Dias Uteis
ITAU UNIBANCO PN ITUB4 48,95 19/nov 13
Opgdes de Compra
5 Prémio Preco Exercicio N° Negdcios Custo/ Agdo * Protegao % *Taxa Retorno %
CALL - SERIE K

ITUBK481 246 47 44 28 46,49 529% 2,04%
ITUBK479 219 4794 1 46,76 4,68% 2,52%
ITUBK492 186 48 44 6 47,09 3,95% 287%
ITUBK497 160 4894 4 4735 338% 336%

* Taxas Brutas de Retorno e Protegdo

Ativo Cédigo Ultimo Data Vencimento Dias Uteis
ITAU UNIBANCO PN ITUB4 48,95 17/dez 32
Opgodes de Compra L. - ) .
) Prémio Preco Exercicio N" Negocios Custo/ Agdo * Protegao % *Taxa Retorno %
CALL - SERIE L
ITUBL475 327 4754 4 4563 7.17% 419%
ITUBL516 2,56 4879 - 46,34 552% 529%

* Taxas Brutas de Retorno e Protegdo

Comentario Grafico: Ativo volta a se aproximar dos topos entre 51,00 e 52,50. Suportes em 48,80 e 48,00.
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VVALE

Sugestao de Operacao:

Sugerimos a operacgado de lancamento coberto com as acdes de VALE3. A operacao consiste na compra de VALE3
a RS 54,03 e venda da opc¢ao de compra VALEKS515 (Strike RS 51,54) a RS 3,54 (na quantidade correspondente).
Optando pela venda de VALEKS5I15, a operagao oferece um retorno maximo de +2,32%* e protegao de até -7,03%*
de queda na VALE3. A opgao possui vencimento em 19 de novembro de 2018 (13 pregdes). * Taxas Brutas

Cenarios da Operacao:

° VALE3 acima de RS 54,03 no vencimento - 19/ novembro. Entregamos a acdo a RS 54,03 finalizamos com
lucro de +2,32%%*;
° VALE3 abaixo de RS 54,03 no vencimento - 19/ novembro. Permanecemos com a acdo em carteira, porém

mais barata em -7,03%* do preco atual, j& que pagamos RS 54,03 e recebemos RS 3,54 pela opcéo, reduzindo
nosso custo. Nesse caso, podemos vender uma nova opgao Nno Més seguinte e baratearmos ainda mais o nosso
preco.

Riscos da Operagao:

o A acdo cair abaixo de RS 50,49, rompendo essa protecdo que assumimos de -7,03%* lembrando que neste
caso podemos vender novas opgdes nos meses seguintes e seguir com a estratégia.

o A agao subir consideravelmente e entregarmos a um lucro limitado.

Simulador - Financiamento Opcdes

Ativo Codigo Ultimo Data Vencimento Dias Uteis
VALE ON VALE3 54,03 19/nov
------
Prémio Preco Exercicio N" Negécios Custo/ Agéo * Protegéo % *Taxa Retorno %
CALL - SERIE K
VALEKS527 3,89 51,04 50,02 7,78% 2,04%
VALEKS5I15 3,54 51,54 5 50,37 7,03% 232%
VALEKS533 319 52,04 22 50,72 6,29% 2,60%
VALEKS54 2,65 53,04 33 5126 517% 347%
VALEK548 237 53,54 29 5154 4,60% 3,88%
Ativo Cédigo Ultimo Data Vencimento Dias Uteis
VALE ON VALE3 54,03 17/dez
------
Prémio Preco Exercicio N" Negécios Custo/ Agéo * Protegao % *Taxa Retorno %
CALL - SERIE L
VALEL518 494 50,67 49,09 10,06% 322%
VALEL522 433 5167 1 49,70 8,71% 396%
VALEL540 37 52,67 - 50,32 737% 4,67%

* Taxas Brutas de Retorno e Protecdo

Comentario Grafico: VALE3 atingiu topo historico em 62,40 e mostra realizacdo de curto prazo com suportes
entre 54,00 e 52,00.
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EDUCACIONAL - Langamento Coberto de Op¢des (ou financiamento)

Saiba mais

Operacdo composta pela compra de determinada agcdo no mercado a vista e, simultaneamente,
avenda de op¢des de compra (lancamento) desta mesma agao, o que dara ao comprador (titular)
das opcgdes o direito de comprar a agao por um prego determinado em uma data futura (até o
vencimento).

Tipos de opc¢des:

° Americana (A): Pode ser exercida a qualqguer momento até a data de exercicio (data de
vencimento).

° Européia (E): Somente podera ser exercida na data de exercicio.

Vantagens

- Operagao que traz rentabilidade limitada, mas, caso a opgao nao seja exercida, vocé fica com a
agcao em carteira com um preco médio melhor.

- Se vocé for exercido, ja sabe o prego para entregar a agao;

- Se nao for exercido, além de ficar com a agdo em carteira por um preco médio menor, vocé tera
ganhado o prémio da venda da opcgao;

- Vocé ja tem em carteira as agdes que pode precisar entregar caso seja exercido e ndo precisa
adquiri-las no mercado no momento do exercicio de opgao.

Riscos

- Caso o mercado suba demais e vocé seja exercido, vocé precisara entregar suas agdes e ficara
apenas com o prémio da opgao;

- Exige disciplina e vocé precisa estabelecer um nivel de stop (Quando a cotagcdo da agcdo que vocé
comprou cai mais que o valor recebido pela venda da opgao, é preciso sair da operagao vendendo
a acao e comprando uma opcgao de compra com strike e vencimentos iguais aqueles que vocé
vendeu).

Opc¢oes Dentro, Fora ou No Dinheiro (ITM, OTM e ATM)

- Uma opcédo dentro do dinheiro (in the Money/ITM) é uma opcéo de compra cujo ativo objeto esta
sendo negociado no mercado a vista a um prego superior ao preco de exercicio da opgao, ou seja,
se fosse o momento do vencimento, seu detentor certamente a exerceria. Ao contrario, uma opgao
de venda estara dentro do dinheiro quando o preg¢o do ativo no mercado a vista estiver abaixo do
preco de exercicio da opgao.

-Uma opcéo fora do dinheiro (out of the Money/OTM) ¢ aquela em que o exercicio ndo compensaria
se estivesse no momento de seu vencimento. E uma opc¢do de compra com o preco de seu ativo
objeto abaixo do preco de exercicio do contrato, ou uma opg¢ao de venda com o prego do ativo
acima do seu prego de exercicio.

- Uma opcdo no dinheiro (at the Money/ATM) é aquela (ou opcéo de venda, ou opcdo de compra)
em que o preco do ativo objeto € igual ao preco de exercicio, de forma a nao se poder ter uma
definicao razoavel sobre se essa opcdo sera exercida ou ndo. Contudo, como a probabilidade de se
verificar um prego especifico no mercado é nula, consideram-se como no dinheiro op¢des que
estejam suficientemente proximas ao prego de exercicio para se portarem com a alta variabilidade
de preco que costuma caracterizar essa situacao.
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DISCLAIMER

Este relatorio foi desenvolvido pelo
Analista da Terra Investimentos. Trata-se
de material de uso exclusivo da
companhia e de seus clientes, nao
podendo ser publicado ou redistribuido
sem prévia autorizagao escrita.

O presente relatdério nao deve ser
considerado de forma isolada. Neste
sentido, nao so outras informacgdes
financeiras, mas também condicdes
macroeconomicas devem ser
consideradas pelo investidor. Ainda que
baseadas em perspectivas e estudos
extensos da nossa equipe de analise, os
precos, opinides e projecdes do presente
relatério podem ser alteradas. Nao
obstante, a Terra Investimentos nao
assume nenhuma responsabilidade em
comunicar quaisquer destas alteracoes
para as partes interessadas.

A Terra Investimentos nao deve, de
Mmaneira nenhuma, ser responsabilizada
por ganhos ou perdas financeiras de
clientes decorrentes de decisdes tomadas
com base neste relatorio.

REGIS CHINCHILA

DECLARAGOES DO (S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade
com as disposi¢cdes do Artigo 21 da Instrucdo CVM n°
598, de 3 de maio de 2018, of(s) analista(s) de
investimentos responsavel(is) pela elaboracdo deste
relatério declara(m) ainda que:

(1) E (sao) certificado (s) e credenciados pela
APIMEC;

() As analises e recomendacgdes refletem Uunica e
exclusivamente suas opinides pessoais, as quais foram
realizadas de forma independente e autbnoma,
inclusive em relacdo a Terra Investimentos;

(1) Assim como seu (s) conjuge(s) ou companheiro(s),
pode(m) ser titular(es), diretamente ou indiretamente,
de acdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da
companhia objeto da analise deste Relatoério,
mantendo no entanto sua imparcialidade na
elaboragao de documentos;

(IV) assim como seu (s) cdnjuge (s) ou companheiro (s),
pode (M) estar direta ou indiretamente, envolvido (s)
na aquisicao, alienagao ou intermediacao dos valores
mobilidrios objeto deste Relatdério, mantendo, no
entanto, sua imparcialidade na elaboracdao de
documentos;

(V) Sua (s) remuneracao(des) é(sao) fixa(s) e nao
esta(do), diretamente ou indiretamente, relacionadal(s)
a recomendacdo especifica ou atrelada a precificagao
de quaisquer dos valores mobiliarios de emissao da
companhia objeto de analise neste Relatorio.

CNPI EM-426 / a
ANALISTA DE INVESTIMENTOS Q\ < cetip
+55 11 3165-6042 BROKER SRoRER CERTIFICA

SHTAISOA CESOWUSA

rchinchila@terrainvestimentos.com.br
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