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MERCADOS INTERNACIONAIS

S&P 500 Futuro

Ativo Ultimo % Var Fec

ASIA: Os mercados asiaticos fechorflm no Fut SP500 2937.00 0,03 0938
lateral, com destaque para as acdes de Europa - Bolsas e Commodities

tecnologia da China, que caminha para ter JT T % Var e

seu "Nasdaq - indice de Acdes de Tecnologia'. Dax 12.34] 0.86 12236
A alta das agdes ligadas a esse setor subiram CaE 5.588 0,07 5599
apds fundos chineses terem aprovacdo para Ibex35 9.503 0,26 9.507
levantar recursos e criar  fundos de Fise 7.504 -0.25 7.523
investimentos para esse sefor. Ativo Ultimo % Var Fec
WTI 65,88 -0,39 66,14

EUROPA: Os merchos eyropeus .esfoo ouro 1272.05 0,04 1272.5
operando em leve baixa, devido a receios de Europa - Moedas

que a China cologue em espera alguns e Ulfimo % Var Fec

estimulos para econgmio chineso.. A Europa Dxy 97,6940 0,06 97 6340
depende agora e muito do que vai acontecer Euro Dol 1,1206 0,15 1,1223
com a CHina. Enguanto os nUmeros da Libra Dol 1.2940 0,05 1.2933
economia chinesa e dos estimulos dados ndo Usd Chf 1.0187 0,16 1.0204
se materializarem de fato, a economia da Lira Turca 58779 0.65 5.8399
zona do euro vai continuar sem pegar fracdo. Usd Zar (SA) 14,3572 8,86 14,2687
Os destaques positivos foram a SAP e o Credit Asia - Bolsas
Suisse, no lado positivo. O WTI opera estdvel
em USD 66,00 sem grandes novidades. Shangai 3.202 0.09 3.199
Além disso, tivemos numeros em linha na Hang Se 29.806 -0,53 29.963
economia da Alemanha relacionados a Kospi 2.201 -0.88 2.221
expectativa de negdcios. ASX 6.471 0,93 6.411
Nikkei 22.200 -0,27 22.260
EUA: O indice futuro SP 500 opera na Asia - Moedas
estabilidade depois de uma forte alta na
sessdo antferior. Hoje n&o teremos nenhum Usd Cny 6,718 0,12 6,725
indicador  macroecondmico  importante, Usd Hkd 7,842 0,00 7,842
ficando todas as atencoes voltadas para os Usd Krw 1.150,460 0.74 1.142,000
estoques de petrdleo, que serd divulgado hoje Aud Usd 0,703 -0.99 0.710
as 11:30 (Brasilia). Usd Jpy 111,858 -0,01 111,870

Ameéricas - Bolsas

OR tante de Comeércio dos Estados , o
epresen ! Ativo Ultimo % Var Fec

Unidos, Robert Lighthizer, e o Secretdrio do

. o Fut SP500 2.937 -0,03 2.938
Tesouro omerlc,opo, Steven Mnuchin, irdo para J— 8.121 0,00 8121
a Chln'o n~o préoxima s'er‘nono para reTomo,r as ISE Canadd 48 0.00 48
negociagdes comerciais enfre os dois paises, IPC Mex 45.148 0.00 45148
segundo comunicado da Casa Branca. lbov 95993 0.00 95923
Lighthizer e Mnuchin tferdo reunides com o INDJ19 96.750 0,00 96.750
vice-primeiro-ministro  chinés, Liu He, em Américas - Moedas
Pequim, a partir do dia 30. Na semana Ativo Ultimo % Var Fec
seguinte, Liu vigjard para Washington para dar Usd Cad 1,346 0,19 1,343
continuidade das discussdes, a partir de 8 de Usd Brl 3,921 0,02 3,922
maio, informa o comunicado. Fut Usd Brl 3.922,000 0,00 3.922,000

Usd Mxn 18,954 0,23 18,910
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VOLATILIDADE HIST. - PONTOS IMPORTANTES

Volatilidade - Pontos - Dol Fut Volatilidade - Pontos - Ind Fut
Dolf Fut Fechto. 3.922,00 Ind Fut Fechto. 96.750
Vol Ano 17.49% Vol Dia 1.10% Vol Ano 28.,20% Vol Dia 1,78%
Suportes Resisténcias Suportes Resisténcias
-0,25 VOL 3.905,00 +0,25VOL  3.939,00 -0,25 VOL 96.320 +0,25VOL 97.180
-0,5 VOL 3.887,00 +05VOL  3.957,00 -0,5 VOL 95.891 +0,5 VOL 97.609
-0,75VOL 3.870,00 +0,75VOL 3.974,00 -0,75VvOL 95.461 +0,75VOL 98.039
-1VOL 3.852,00 +1VOL 3.992,00 -1VOL 95.032 +1VOL 98.468
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Brasil | ECONOMIA/ POLITICA

Apds dois meses do envio da proposta, a
aprovacdo da admissibilidade da PEC da
reforma da Previdéncia na Comissdo de
Constituicdo e Justica da Cémara por ampla
maioria de votos (48 a favor e 18 contrdrios),
ontem & noite, desvia agora a atencdo nos
mercados para a andlise do mérito na
Comissdo Especial, que poderd ser instalada
nesta quinta-feira. No entanto, a contagem
do prazo de tramitacdo somente comecard a
valer a partir do dia 6 de maio. O presidente
da Cémara, Rodrigo Maia (DEM-RJ), deu um
recado duro ao presidente Jair Bolsonaro no
fim de uma sessdo de mais de oito horas,
marcada por confusdo. Maia disse que o
governo precisa "fazer politica" e assumir a
importdncia da aprovacdo da reforma da
Previdéncia. O deputado afirmou ainda que o
proprio presidente hoje tem uma participacdo
"do lado negativo" e precisa ter clareza de
qgue a proposta é boa para o Brasil. Na
Comissdo Especial é onde poderdo ser feitas
as principais mudancas na proposta  do
governo, que j& fteve cortes de quatro
medidas na CCJ, mas que, segundo a equipe
econdbmica, ndo reduzem a economid
pretendida de R$ 1,1 trihdo em dez anos. As
liderancas do Centrdo e da oposicdo j& se
arficulam novamente para retirar do texto da
reforma todos os dispositivos que estendem as
regras federais a Estados e municipios.
Também estdo na mira as mudancas no
abono salarial, aposentadoria rural, beneficio
assistencial  para idosos carentes (BCP),
aposentadoria das professoras e tempo da
transicdo de até 14 anos. Na abertura dos
negdcios, os ajustes dos ativos locais devem
considerar também os resultados da geracdo
de emprego no Pais em marco e de
arrecadacdo de impostos. A divulgacdo de
uma nova Pesquisa CNI/Ibope de opinido
sobre o governo de Bolsonaro deve também
movimentar a manhd nas mesas de
operacdo.

Fonte: Broadcast

Investimentos

24/04/2019
Dol Fut
Suportes e Resisténcias
Resist. 4 3.965,00
Resist. 3 3.951,00
Resist. 2 3.941,00
/ Resist. 1 3.927,00
‘ , Fechto. 3.922,00
Suporte 1 3.907.,00
Suporte 2 3.890,00
Suporte 3 3.875,00
Suporte 4 3.860,00
Ind Fut
Suportes e Resisténcias

Resist. 4 98.300

Resist. 3 97.940

Resist. 2 97.420

/ Resist. 1 97.130

‘ ’ Fechto. 96.750

Suporte 1 96.500

Suporte 2 96.000

Suporte 3 95.800

Suporte 4 95.400

OUTRAS MANCHETES

e Aprovacdo na CCJ é positiva apenas no curto prazo
para o real, e ndo é um fator de mudancga, j& que ainda
existe um longo caminho até que reforma seja concluida,
disse Masakatsu Fukaya, do Mizuho

+Qutros anadlistas também veem otimismo gerado pela
CCJ com cautela; TD Securities cita, além da esperada
demora da reforma, o baixo yield e receios sobre o
crescimento

*Maia liderou nesta terca uma articulacdo para acelerar
instalacdo da comissdo especial, escolhendo jd na quinta-
fera o presidente e o relator, informa o Valor
+Parlamentares esperavam que a instalacdo ocorresse sé
depois do feriado de 1° de Maio

* Relatoria poderia ficar com Eduardo Cury ou Samuel
Moreira, ambos do PSDB-SP, enquanto para presidéncia
estaria cotado Marcelo Ramos (PR-AM), que participou
ativamente das negociacdes na CCJ

e Maia admitiu, contudo, a possibilidade de instalacdo
ficar para apenas a préoxima terca- feira, dependendo das
negociacodes para escolha de nomes
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Destaques Ibovespa - Alta

MERCADO & EXPECTATIVAS/ EMPRESAS Ativo Ultimo % Var
JBSS3 18,99 4,11%
BRDT3 23,20 2,93%

CIELO (CIEL3) - controlada por Bradesco e CVCB3 53,70 2 64%

Banco do Brasil, anunciou lucro liguido

agjustado de R$ 548,5 mihdes no primeiro ABEV3 17.50 ZAS%

frimestre de 2019, montante 40,4% menor que PCAR4 26,03 2,38%

o visto no mesmo intervalo do ano passado,

de R$ 920,5 mihdes. Ante os trés meses Destaques lbovespa - Baixa

anteriores, a queda foi inferior, de 27,6%. O Ativo Ultimo % Var

Ebitda da Cielo foi a R$ 820,7 milhdes de NATU3 44,55 3.15%

janeiro a marco, cifra 34,0% inferior ante

idéntico intervalo do ano passado, de R$ 1,243 GOLL4 2311 -2.90%

bilhdo. No comparativo frimestral, encolheu RAIL3 17.35 -2,86%

24,8%. CIEL3 8.02 -2,79%
VVAR3 3.84 -2,78%

VIA VAREJO (VVAR3) - apresentou no primeiro
trimestre deste ano prejuizo liquido de R$ 49
milhdes, revertendo lucro de R$ 64 milhdes no
mesmo periodo do ano passado. A diretoria

Indicadores Financeiros

da varejista, que retne as marcas Casas  IPCA(IBGE) - MARCO 0.75%
Bahia, Ponto Frio, Extra.com e Bartira, explica TAXA ANUAL SELIC 6,50%
que apesar da reducdo das despesas, O  TAXA MEDIA DIARIA CDI 6,.39%
resultado foi impactado pela menor venda e POUPANCA 0,3715%

menor margem bruta no periodo.
VIA VAREJO aprovou a incorporacdo de sua
subsididria Cnova.

CDI ACUMULADO - MAR19 0,4688%

+ EMPRESAS / MANCHETES

* CARREFOUR Brasil informou, ontem & noite, crescimento consolidado das vendas no 1TRI/19 de 9,9% sobre o
1TRI//18, com faturamento de R$ 14,2 bilhdes, com bom desempenho do Atacaddo.

+BANCO CARREFOUR registrou faturamento de R$ 7,1 bilhdes no 1TRI/19, com aumento de 23,4%.

*NEOENERGIA apurou lucro de R$ 492,2 milhdes no 1TRI/19, alta de 68,9% sobre o lucro do 1TRI/18. Elétrica
submeterd IPO e emissdo de debéntures d AGE em 29/4.

*INDUSTRIAS ROMI informou lucro de R$ 87,2 milhdes no 1TRI/19, 48,5 vezes maior que o resultado do 1TRI/18.
*USIMINAS aprovou pagamento de dividendos de R$ 0,062634317/ON e de 0,068897749/PN. Ex hoje.
*MAGAZINE LUIZA vai entrar no mercado online de venda de livros, com oferta de 240 mil titulos.

*MINERVA aprovou emissdo de debéntures para captar R$600 milhdes, em duas séries: trés e cinco anos.

« JBS confirmou que realizou trés emissdes de bédnus no total de US$ 700 milhdes.

* ANEEL aprovou reajuste médio de 5,04% para a CELPE. O aumento médio serd de 5,56%. A Agéncia aprovou
também reajustes para cinco cooperativas de SE, SP e RJ.

*WEG tem lucro liquido 7,7% maior no 1TRI19 para R$ 306,849 milhdes.
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AGENDA ECONOMICA DIARIA

BRASIL

Indicadores

08h00 FGV: IPC-S Capitais da 3° quadrissemana de Abr

08h00 FGV: Indicador de Expectativa de Inflacdo dos Consumidores - Abr

08h15 Economia: Caged - Mar Entre 44 mil e 150 mil; mediana de 82 mil Fev: + 173,13 mil vagas

10n30 Receita: Arrecadacdo - Mar De R$ 109 bilhdes a R$ 122 bilhdes; mediana de 114,2 bilhdes Mar/2018: R$ 105,659
milhdes

12h30 BC: fluxo cambial (semanal)

Eventos

09h30 BC apresenta, em Fortaleza (CE), o Boletim Regional

10h00 Cade: Sessdo de julgamento que pode apreciar conduta anticompetitiva de Santander, Itad, Caixa, BRB,
Banrisul e Bradesco no mercado de crédito consignado

10h00 CNI/Ibope: Divulgacdo de pesquisa de opinido sobre o governo Jair Bolsonaro

11h30 BC faz leildo de até 5.350 contratos de swap cambial, no valor de US$ 267,5 milndes, para rolagem de
vencimentos de maio

13h00 Cielo: teleconferéncia

14h00 STF/Zona Franca: Julgamento que decide se empresas na Zona Franca de Manaus que compram insumo isentos
da regido tém direito a crédito de Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI)

14h00 Via Varejo: teleconferéncia

15h00 O presidente Jair Bolsonaro participa de ceriménia de sancdo do Projeto de Lei Complementar 135/2018, que
cria a Empresa Simples de Crédito (ESC), no Paldcio do Planalto O ministro da Economia, Paulo Guedes, participa da
cerimbénia

15h30 Comissdo mista do Congresso vota parecer sobre MP que eleva para 100% o porcentual de capital estrangeiro
em companhias dreas do Pais

Hordrio Balanco Periodo

Antes da abertura do mercado Weg 1° tri
Apds o fechamento do mercado Enel 1° tri
Apds o fechamento do mercado Pdo de Agucar (resultado de vendas) 1° tri

INTERNACIONAL

Antes da abertura Reino Unido Balango: Antofagasta

08h00 EUA Balanco: AT&T

08h00 EUA Balango: Caterpillar

Antes da abertura EUA Balanco: Boeing

11h00 Canadd Banco do Canadd (BoC) anuncia decisdo de politica monetdria

11h30 EUA DoE: Estoques de petrdleo bruto - semana até 20/04 Semana anterior: -1,396 milhdo de barris (455,154
milhdes)

12h30 EUA Departamento do Tesouro divulga resultado de leildo de US$ 20 bilhdes em notas de juro flutuante (FRNs) de
2 anos

Depois do fechamento Franca Balanco: Carrefour

14h00 EUA Departamento do Tesouro divulga resultado de leildo de US$ 41 bilhdes em T-notes de 5 anos

16h00 Argentina Indec: Balanca comercial - Mar +US$ 300 milndes Fev: +US$ 460 milhoes

17h05 EUA Balanc¢o; Facebook

17h09 EUA Balanco: Microsoft

20h00 Coreia do Sul BoK: Produto Interno Bruto (PIB) - 1° TRI +0,9% t/t; +1,5% a/a 4° TRI: +1,0% t/t; +3,1% a/a

Depois do fechamento EUA Balancgo: Visa

- EUA Presidente Donald Trump discursa em encontro sobre abuso de drogas prescritas e heroina em Atlanta, Gedérgia

Fonte: Broadcast/ Investing/ CMA/ Bloomberg
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Pais

Esperado Anterior

Hora Evento
segunda-feira, 22 de abril de 2019

Todo o dia Reino Unido - Segunda-feira de Pascoa

Todo o dia Alemanha - Segunda-feira de Pascoa
05:30 EUR PMI Composto - Alemanha (Abr) 52,7
05:30 EUR PMI Industrial - Alemanha (Abr) 48
05:30 EUR PMI do Setor de Servigos - Alemanha (Abr) 54,8
06:00 EUR PMI Industrial (Abr)
06:00 EUR PMI Composto Markit (Abr)
06:00 EUR PMI do Setor de Servigos (Abr) 52,7
08:30 BRL Boletim Focus
09:30 USD indice de Atividade Nacional Fed Chicago (Mar)
10:45 USD PMI Industrial (Abr) 53,6
11:00 USD Vendas de Casas Usadas (Mensal) (Mar) -2,30%
11:00 USD Vendas de Casas Usadas (Mar) 5,30M
16:00 BRL Receita Tributaria Federal
21:30 JPY PMI Industrial (Abr)

terca-feira, 23 de abril de 2019
09:55  USD ndice Redbook (Mensal)
09:55  USD indice Redbook (Anual)
10:00 USD indice de Preos de Imdveis (Mensal) (Fev)
10:00 USD indice de Pregos de Iméveis (Anual) (Fev)
10:00 USD indice de Preos de Imdveis (Fev)
10:45 USD PMI do Setor de Servigos (Abr) 56
11:00 USD Venda de Casas Novas (Mar) 650K
11:00 USD Vendas de Casas Novas (Mensal) (Mar)
11:00 USD indice de Manufatura Fed Richmond (Abr)
11:00 USD indice de Embarques do Setor Industrial Richmond (Abr)
11:00 USD indice do Setor de Servigos Richmond (Abr)
11:00 EUR Confianga do Consumidor (Abr) 7,1
quarta-feira, 24 de abril de 2019

05:30  GBP Divida Liquida do Setor Publico (Mar) 0,058
05:30  GBP Necessidade de Financiamento Liquido do Setor Publico (Mar)
07:00  GBP indice CBI Tendéncias Industriais (Abr)
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Evento
quinta-feira, 25 de abril de 2019

Pesquisa CBI de Varejo e Distribuigdo (Abr)

indice CBI Tendéncias Industriais (Abr)

Confianga do Consumidor FGV (Abr)

IPCA-15 (Mensal) (Abr)

IPCA-15 (Anual) (Abr)

Nucleo de Pedidos de Bens Duraveis (Mensal) (Mar)
Pedidos de Bens Duravéis (Mensal) (Mar)

Pedidos de Bens Duraveis Excl. Defesa (Mensal) (Mar)
TransagBes Correntes (USD) (Mar)

Investimento Estrangeiro Direto (USD) (Mar)

indice Composto Fed Kansas (Abr)

indice de Atividade Industrial Fed KC (Abr)
Proporcdo de Ofertas de Emprego (Mar)

IPC-ntcleo - Téquio (Anual) (Abr)

IPC - Téquio (Anual) (Abr)

Taxa de Desemprego (Mar)
Produgdo Industrial (Mensal) (Mar)
Vendas no Varejo (Anual) (Mar)
sexta-feira, 26 de abril de 2019

Pesquisa CBI de Varejo e Distribuicdo (Abr)
PIB (Trimestral) (Q1)
indice de Precos do PIB (Trimestral) (Q1)
Gasto dos Consumidores (Q1)
Empréstimos Bancérios (Mensal) (Mar)
Confianga do Consumidor Michigan - Leitura Final (Abr)
Expectativas de Inflagdo Michigan (Abr)
sabado, 27 de abril de 2019

Confianga de Empresas e Consumidores (Pesquisa) (Abr)

Clima de Negdcios (Abr)

Confianga do Consumidor (Abr)

Expectativas de Inflagdo ao Consumidor (Abr)
Expectativas de Prego de Venda (Abr)
Confianga nos Servigos (Abr)

Confianga Industrial (Abr)

0,51%
4,15%
0,20%
0,40%
0,10%

1,63
1,10%

2,50%
1,00%
1,20%

1,80%
1,50%

Esperado Anterior

91
0,54%
4,18%

-0,10%
-1,60%
-1,90%
-1,138

8,408
10
17

1,63

1,10%

0,90%

2,30%
0,70%
0,60%

-18
3,40%
1,50%
3,50%
0,30%

85,8
2,40%

105,5

0,53

17

113
1,7
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DISCLAIMER:

Este relatdrio foi elaborado pela Terra Investimentos
D.T.V.M LTDA., para uso exclusivo e intransferivel do seu
destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido a qualquer pessoa sem  expressa
autorizagdo da Terra Investimentos. Sua distribuicdo
tem cardter informativo e ndo representa, em
nenhuma hipdétese, oferta de compra e venda ou
solicifacdo de compra e venda de qualquer afivo,
mas tdo somente, a (s) opinido (des) do (s) analista (s)
emissor (es) do referido relatério. As informacdes
contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas
e consideramos fidedignas, mas ndo representam por
parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das
informacdes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas
como fais. Além disso, as informacdes, opinides,
estimativas e projecdes contidas referem-se & data
presente e estdo sujeitas a alteragcdes sem aviso prévio.
Este relatério ndo leva em consideracdo os objetivos
de investimento e a situacdo financeira de cada
investidor, sendo o destinatdrio responsdvel por suas
proprias conclusdes e estratégias de investimentos.
Investimentos em acdes e outros valores mobilidrios
apresentam riscos elevados e a rentabilidade obtida
no passado ndo representa garantia de resultados
futuros. Nos termos do artigo 21 da Instrucdo CVM n°
598/2018, o (s) analista (s) de investimenfo (s)
responsdavel (is) pela elaboracdo deste relatdrio
declara (m) que as andlises e recomendacdes aqui
contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides
pessoais e foram realizadas de forma independente e
autbnoma, inclusive em relacdo & Terra Investimentos.

REGIS CHINCHILA

CNPI EM-426

ANALISTA DE INVESTIMENTOS

+55 11 3165-6042
rchinchila@terrainvestimentos.com.br

MAURICIO BATTAGLIA

CNPI EM-2035

ANALISTA DE INVESTIMENTOS
mbattaglia@terrainvestimentos.com.br

[B]

CERTIFICA

24/04/2019

DECLARACOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com
as disposicoes do Artigo 21 da Instrugdo CVM n° 598, de 3 de
maio de 2018, ofs) analista(s) de investimentos
responsdvel(is) pela elaboracdo deste relatdrio declara(m)
ainda que:

(1) E (sé@o) certificado (s) e credenciados pela APIMEC;

(N As andlises e recomendacdes refletem Unica e
exclusivamente suas opinides pessoais, ds quais foram
realizadas de forma independente e autdbnoma, inclusive em
relacdo a Terra Investimentos;

() Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s),
pode(m) ser fitular(es), diretamente ou indiretamente, de
acdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da
companhia objeto da andlise deste Relatério, mantendo, no
entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de documentos;

(IV) Assim como seu(s) cOnjuge(s) ou companheiro(s),
pode(m) estar direta ou indiretfamente, envolvido(s) na
aquisicdo, dalienacdo ou infermediacdo dos valores
mobilidrios objeto deste Relatdrio, mantendo, no entanto,
sua imparcialidade na elaboracdo de documentos;

(V) Sua(s) remuneracdo(des) é(sdo) fixa(s) e ndo estd(do),
diretamente ou indiretamente, relacionada(s) a
recomendacdo especifica ou atrelada & precificagcdo de
quaisquer dos valores mobilidrios de emissdo da companhia
objeto de andlise neste Relatdrio.

-

EXECUTION CERTIFICA
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