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MERCADOS INTERNACIONAIS

S&P 500 Futuro

Ativo Ultimo % Var Fec

lAS'A:bMerCOdO, Cz:,”es dde ‘l’foevs lfeﬁhc bem Fut SP500 2912,50 0,00 2913
eve aixa, apos 1AS e qalifa. ale lemprar EUfOpCI _ BOlSOS e CommOdiﬂeS

que na Terca-Feira dia 16 de Abril, tferemos a JT T % Var -

divulgacdo do PIB da CHina. Entdo é Dax 12.026 0.22 12.000
reazodvel uma postura mais conservadora, Cae 5.510 0,13 5.503
por parte dos parficipantes, mas nada que Ibex35 9 495 0,28 9.469
seja digno de um maior drama. Enquanto isso Fise 7432 0,07 7 437
na Japdo, tivemos uma alta de 1,37% devido Ativo Ultimo % Var Fec
ao Yen mais fraco. Analistas ainda citam WTI 63,26 -0.80 63,77
como razéo do movimento o fato de que as Ouro 1286,29 0,29 1290,04
acoes no Japdo baratas, quando Europa - Moedas
comparadas aos seus pares desenvolvidos.
Dxy 96,8320 -0,14 96,9720
Euro Dol 1,1314 0,14 1,1299
EUROPA: Os mercados europeus estdo Libra Dol 1,3111 0,29 1,3073
operando na estabilidade, ainda com bons Usd Chf 1,0027 0,02 1,0025
reflexos dos niUmeros do JP Morgan, melhoras Lira Turca 5,7997 0,51 5,7704
no shape da curva dos juros americanos e Usd Zar (SA) 13,9552 -1,24 13,9675
com a elevacdo dos juros da Alemnha que Asia - Bolsas
estdo operando em fereno  positivo.
Entretanto, os mercados ainda esperam os Shangai 3.178 -0,34 3.189
numeros do PIB da economia chinesa. O WTI Hang Se 29.811 -0.33 29.910
opera em leve baixa de - 0,34%, apds varias Kospi 2.243 0,42 2.233
sessdes de alta, sem grande volatilidade. AsX 6.348 0,01 6.347
Nikkei 22.169 1,37 21.871

Entre as principais mineradoras listadas em .
P P Asia - Moedas

Londres, Anglo American cai 1,3%, . o
9 ! I % Ativo Ultimo % Var Fec

Antofagasta recua 0,6%, BHP recua 1,5%,

. . Usd Cny 6,707 0.03 6,704

enguanto Rio Tinto cai 1,2%. Usd Hkd 7 839 0,06 7 844
Usd Krw 1.133,050 -0,06 1.133,720

Aud Usd 0,718 0.06 0.717

EUA: Os futuros de SP500 operam na Usd Jpy 111.966 0,05 112.025

estabilidade, apds mais uma sessdo de alta. AMEricas - Bolsas

Hoje ndo teremos nenhum indicador de AT Ultimo % Var Fec

grande peso da economia americana, sendo Fut SP500 2913 0,00 2913
que todas as atencdes estardo volatadas Nasdag 7.984 0,00 7.984
para os numeros economicos da Europa e TSE Canadd 47 0,00 47
China, que serdo divugados amanhad. IPC Mex 44.686 0,00 44.686
Ainda na economia americana, hj teremos a lbov 92.875 0,00 92.875
divulgacdo de resultado da Goldman Sachs e INDJ19 93.080 0,00 93.080
outras importantes empresas. Américas - Moedas
Ativo Ultimo % Var Fec
Usd Cad 1,332 0.06 1,331
Usd Brl 3.881 -0,01 3.882
Fut Usd Brl 3.885,000 0.00 3.885,000

Usd Mxn 18,767 -0,13 18,792
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MERCADOS - BRASIL

VOLATILIDADE HIST. - PONTOS IMPORTANTES

Volatilidade - Pontos - Dol Fut Volatilidade - Pontos - Ind Fut
Dolf Fut Fechto. 3.885,00 Ind Fut Fechto. 93.080
Vol Ano 20,16% Vol Dia 1.27% Vol Ano 31.16% Vol Dia 1,96%
Suportes Resisténcias Suportes Resisténcias
-0,25 VOL 3.866,00 +0,25VOL 3.904,00 -0,25 VOL 92.623 +0,25VOL 93.537
-0,5VOL 3.847,00 +0,5VOL  3.923,00 -0,5 VOL 92.167 +0,5 VOL 93.993
-0,75VOL 3.828,00 +0,75VOL  3.942,00 -0,75VvOL 91.710 +0,75VOL 94.450
-1VOL 3.809.,00 +1VOL 3.961,00 -1VOL 91.253 +1VOL 94.907

VOLATILIDADE HIST. - 20 DIAS MEDIA MOVEL - IND FUT
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MERCADOS - BRASIL

Brasil | ECONOMIA/ POLITICA

A semana serd mais curta com o fechamento
dos mercados na sexta-feira, devido ao
feriado da Pascoa. O investidor terd que dividir
as atencoes entre a reforma da Previdéncia e
a nova crise deflagrada pela interferéncia do
presidente Jair Bolsonaro na suspensdo do
reqjuste de 5,7% no preco do diesel, na quinta-
feira passada. Inferlocutores do Planalto
disseram que a medida ndo significa que o
governo cedeu aos apelos dos caminhoneiros.
O ministro da Economia, Paulo Guedes, que
estava em Washington, disse no sdbado que é
possivel "consertar’, caso Bolsonaro tenha feito
alguma coisa "que ndo seja razodvel' na
economia. "Uma conversa conserta tudo”,
afirmou o ministro, que j& retornou ao Brasil.
Hoje, Guedes falard com Bolsonaro. Também
fica no radar a reunido interministerial, na
Casa Civil, para tratar da politica de reajuste
para combustiveis e, amanhd, o encontro de
Bolsonaro com o presidente da petroleira,
Roberto Castello Branco, para discutir a
questdo dos precos. Os agentes financeiros
afirmam que a ingeréncia politica coloca em
xeque as novas regras de revisGo de precos
da estatal e cria um clima de desconfianca
em relacdo aos planos da companhia de
vender ativos, como as refinarias. Na agenda
da Previdéncia, a preocupacdo é com d
possibilidade de que a Proposta de Emenda
Constitucional (PEC) do Orcamento impositivo
seja votada, possivelmente amanhd ou
quarta-feira, na Comissdo de Constituicdo e
Justica (CCJ) da Camara, antes do relatdério
sobre as mudancas na aposentadoria.

Fonte: Broadcast

Investimentos

15/04/2019
Dol Fut
Suportes e Resisténcias
Resist. 4 3.930,00
Resist. 3 3.920,00
Resist. 2 3.911,00
/ Resist. 1 3.895,00
‘ , Fechto. 3.885,00
Suporte 1 3.874,00
Suporte 2 3.860,00
Suporte 3 3.855,00
Suporte 4 3.847,00
Ind Fut
Suportes e Resisténcias

Resist. 4 94.500

Resist. 3 94.150

Resist. 2 93.820

/ Resist. 1 93.560

‘ ’ Fechto. 93.080

Suporte 1 92.500

Suporte 2 92.000

Suporte 3 91.600

Suporte 4 91.350

OUTRAS MANCHETES

«Guedes tem reunido com o ministro-chefe da Casa Civil,
Onyx Lorenzoni, as 11:00, e com o presidente Jair
Bolsonaro, as 16:00, ambos no Paldcio do Planalto

e Exame: Bolsonaro visita Mourdo e evita responder
perguntas sobre preco do diesel

eValor: Recuo contou com mensagem de caminhoneiro
para Onyx

*Valor: Guedes aposta em Cade, Estados e
Langoni' para baratear gds

*Presidente da CCJ da Cé&mara diz que abrird pauta com
Previdéncia e em segundo lugar vird o texto do orcamento
impositivo. Enfretanto, qualquer deputado poderd pedir a
inversdo da ordem e o plendrio da comissdo é soberano
para deliberar sobre isso

*NOTA: Votacdo do relatério do deputado Marcelo Freitas
(PSL-MG) na comiss@o é prevista para o dia 17

*Valor relata que monitoramento faz governo femer
derrota ha CCJ

* Ministério da Economia divulga Projeto de Lei de Diretrizes
Orcamentdrias as 14:45. Secretdrio especial de Fazenda,
Waldery Rodrigues, concederd entrevista coletiva as 15:00

'Plano
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MERCADO & EXPECTATIVAS/ EMPRESAS Destaques Ibovespa - Alta
Ativo Ultimo % Var
PETROBRAS PN (PETR4) - Hoje, o governo fard JBSS3 17,64 4,44%
reunido inferministerial na Casa Civil para CSNA3 16,15 3,53%
tratar dos aspectos técnicos sobre a politica SMLS3 48,00 213%
de precos para combustiveis. O aumento
anunciado na sexta era de 5,74% no valor do BRFS3 25,63 1.71%
preco do diesel. Segundo o Planalto, estd NATU3 46,10 1,30%
mantida a reuni@do de Bolsonaro com o
presidente da Petfrobras, Roberto Castello Destaques lbovespa - Baixa
Branco, e técnicos da empresa para discutir a Ativo Ultimo % Var
questdo dos precos. PETR3 2913 _8.54%
Na sexta-feira a noite, o Ministério de Minas e PETR4 2583 -7.75%
Energia emitiu nota em que diz reafirmar seu ECOR3 9.19 -5,65%
compromisso de ndo infervencdo no ELET3 31,31 -5,24%
mercado. Em relacdo da revogacdo do ELET6 34,02 -4,97%

reqjuste no preco do diesel, o ministério disse
que a medida foi reavaliada "em funcdo do
interesse publico envolvido". "A Petrobras
decidiu pela suspensdo tempordria do

Indicadores Financeiros

reajuste, acionando instrumentos de hedge  IPCA(IBGE) - MARCO 0.75%
para sua protecdo contra prejuizos’, diz o TAXA ANUAL SELIC 6,50%
ministério no texto. No documento, o ministério  1axA MEDIA DIARIA CDI 6.39%
afirma ainda que .noo~ho qualquer hpq de POUPANCA 0,3715%
tabelamento nem fixacdo de valores maximos

CDI ACUMULADO - MAR19 0,4688%

€ Mminimos.

+ EMPRESAS / MANCHETES

*Castello Branco: Reitero que PETROBRAS é completamente autbnoma

+Porta-Voz: Decisdes sobre diesel serdo confirmadas na 3° feira

*CESP leildo da OPA ordindrias e preferenciais classe B da companhia serd realizado na B3 no préoximo dia 24
de maio. O preco a ser oferfado corresponde a R$ 14,79/PNB (100%) e R$ 11,83/ON (80%).

*VIVER. Aprovou em AGE o grupamento na proporcdo de 10 acdes para formar uma acdo. As acoes
grupadas passardo a ser negociadas no pregdo do dia 15 de abril de 2019.

*ANAC anunciou cancelamento da matricula de dez avides usados pela AVIANCA BRASIL, determinando
suspens@o da venda de bilhetes aéreos para as rotas prejudicadas.

*GOL. Assinou acordo com a TwoFlex e passard a disponibilizar novos voos para destinos regionais.

*NATURA. aprovou orcamento de capital de R$ 725 milndes/2019 para fazer frente a investimentos necessdrios
(capex) para consolidacdo dos planos de crescimento.

*SULAMERICA. Conselho ADM aprovou a sexta emiss@o de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes no
valor total de R$ 700 milhdes, com prazo de cinco anos.

*ECORODOVIAS. Instaurou auditoria inferna com objetivo de apurar os fatos que envolveram o mandado de
busca e apreensdo efetuado pela PF na controlada indireta Eco101 Concessiondria de Rodovias, em Serra
(ES).

*ELETROBRAS. Conselho elegeu Mdarcio Szechtman para a diretoria de Transmissdo, em substituicdo a José
Antdnio Muniz Lopes, e Luiz Augusto Pereira de Andrade Figueira para o cargo de diretor de ADM.

*PAPER EXCELLENCE. Diretor-presidente, Claudio Cotrim, disse em entrevista a Folha que a J&F, da familia
Batista, pediu R$ 6 bilhdes a mais pela fabrica de celulose da Eldorado. Paper e J&F estdo em arbitragem pelo
conftrole.
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AGENDA ECONOMICA DIARIA

BRASIL

Indicadores

08:00: IGP-10 Inflacdo FGV M/A de abr., est. 0,87%, ant 1,40%

08:30: Atividade econdmica A/A de fev., est. 2,85%, ant 0,79%

08:30: Atividade econdmica M/M de fev., est. -0,31%, ant -0,41%

15:00: Balanca comercial semanal até 15/abr., ant US$ 2326 mi

Vencimento de opcdes sobre acdes na B3

BC divulga pesquisa Focus com expectativas de economistas para indicadores como PIB, c&Gmbio, inflacdo e juros em
seu website as 8:25

BC oferta até 5.350 contratos de swap cambial para rolagem de contratos de maio, 11:30 ds 11:40, resultado a partir
das 11:50

Eventos

Governo

Guedes tem reunido com o ministro-chefe da Casa Civil, Onyx Lorezoni, 11:00, e com o presidente da Republica, Jair
Bolsonaro, 16:00, ambos no Paldcio do Planalto

Campos Neto se desloca de Washington para o Brasil, onde tem compromissos em S&o Paulo: reuni@do com Arthur
Carvalho, economista-chefe para América Latina do Morgan Stanley, e Fernando Oliveira, diretor- executivo de
Mercados Emergentes de Cé&mbio, 15:00, reunido com Roberto Sallouti, presidente do BTG Pactual, Renato Santos,
vice-presidente de Tesouraria do BTG Pactual, e André Esteves, acionista do BTG Pactual, 16:00, e reunido com
representantes do Banco Mitsubishi UFJ Financial Group, 17:30

Precificacdo das acdes no IPO da Centauro

AGE da Gdfisa para avaliar proposta de aumento de capital

Ministério da Economia divulga Projeto de Lei de Diretrizes Orcamentdrias as 14:45. Secretdrio especial de Fazenda,
Waldery Rodrigues, concederd entrevista coletiva as 15:00

INTERNACIONAL

09:30: indice Empire manufatura de abr., est. 8,0, ant 3,7

Fonte: Broadcast/ Investing/ CMA/ Bloomberg
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AGENDA ECONOMICA SEMANAL
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Evento
domingo, 14 de abril de 2019

indice de Pregos de Iméveis Righmove (Mensal)
segunda-feira, 15 de abril de 2019

Relatério Mensal do Banco Central da Alemanha
IBC-Br
indice Empire State de Atividade Industrial (Abr)
Leildo Americano Bill a 3 meses
Leildo Americano Bill a 6 meses
Discurso de Haskel, Membro do MPC
Discurso de Evans, Presidente do Fed de Chicago
Compras Liquidas Estrangeiras de T-bonds (Fev)
Fluxo Liquido de Capital (Fev)
Transages Liquidas de Longo Prazo (Fev)
Transagdes Liquidas de Longo Prazo incl. Swaps (Fev)
Discurso de Rosengren Membro do FOMC
Pregos de Imdveis (Anual) (Mar)

terca-feira, 16 de abril de 2019

indice de Atividade da IndUstria Terciaria (Mensal)
Rendimento Semanal Médio excl. Bonus (Fev)
Rendimento Semanal Médio incl. Bonus (Fev)
Variagdo no Nimero de Desempregados (Mar)

Variagdo no Emprego 3M/3M (Mensal)

Taxa de Desemprego (Fev)

indice ZEW de CondigBes Atuais - Alemanha (Abr)

Percepgdo Econdmica ZEW - Alemanha (Abr)

Percepgdo Econdmica ZEW

indice Redbook (Mensal)

Utilizagdo da Capacidade Instalada (Mar)

Produgdo Industrial (Mensal) (Mar)

Vendas da IndUstria (Mensal) (Mar)

Iindice NAHB de Mercado Imobiliario (Abr)

Estoques de Petréleo Bruto Semanal API

Balanga Comercial Ajustada

ExportagBes (Anual) (Mar)

Importagdes (Anual) (Mar)

Balanga Comercial (Mar)

Investimento em Ativos Fixos (Anual) (Mar)

PIB (Trimestral) (Q1)

PIB (Anual) (Q1)

Produgdo Industrial (Anual) (Mar)

Vendas no Varejo (Anual) (Mar)

Taxa de Desemprego - China

Coletiva de Imprensa do DNE
quarta-feira, 17 de abril de 2019

Utilizagdo da Capacidade Instalada (Mensal) (Fev)
Produgdo Industrial (Mensal) (Fev)

TransagOes Correntes (Fev)

TransagOes Correntes (sem ajuste sazonal) (Fev)
IPC-nticleo (Anual) (Mar)

Nucleo do IPP - Produtos Acabados (Mensal) (Mar)
Nucleo do indice de Pregos no Varejo (Anual) (Mar)
Ntcleo do indice de Pregos no Varejo (Mensal) (Mar)
IPC (Mensal) (Mar)

indice de Pregos de Iméveis (Anual)

IPP Bens Intermediarios (Mensal) (Mar)
IPP Produtos Acabados (Mensal) (Mar)
indice de Precos no Varejo (RPI) (Mensal) (Mar)
IPC-nticleo (Mensal) (Mar)

IPC-nucleo (Anual) (Mar)

IPC (Anual) (Mar)

IPC (Mensal) (Mar)

Balanga Comercial (Fev)

Leildo Alem&o Bund a 30 anos

Reunido da OPEP

Juros de Hipotecas de 30 anos MBA
Pedidos de Hipotecas MBA (Semanal)

Investimentos

Esperado Anterior

13,308
43,48

3,40%
3,20%

4,00%
11,7
-11
-9,5

79,10%
0,30%
0,30%

63

-0,90%
-5,80%
3108
6,30%
1,40%
6,30%
5,90%
8,40%

1,90%
0,20%

0,90%
0,10%

0,30%
1,00%
1,40%
0,30%

0,40%

-0,41%
3,7
2,38%
2,40%

23,008
-143,708
-7,28
-19,708

10,40%

0,40%
3,40%
3,40%
27,0K

222,0K
3,90%
11,1
3,6
-2,5
0,10%
79,10%
0,10%
-0,40%
62
4,091M
0,121
-1,20%
-6,60%
3358
6,10%
1,50%
6,40%
5,30%
8,20%
5,30%

-4,70%
1,40%
36,88
9,38
1,80%
0,10%
2,40%
0,70%
0,50%
1,70%

0,60%
0,10%
0,70%
1,30%
0,80%
1,40%
0,30%

1,58
0,74%

4,40%
-5,60%

Hora
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Evento
quarta-feira, 17 de abril de 2019
indice de Compras MBA

indice do Mercado Hipotecério

Pedidos de Refinanciamento Hipotecério
Exportagdes

Importagdes

Balanga Comercial (Fev)

Discurso de Carney, Gov do BoE
Estoques no Atacado (Mensal) (Fev)
Estoques de Petréleo Bruto

Importagdes de Petrdleo Bruto

Estoques de Petréleo em Cushing
Produgdo de Combustivel Destilado
Relatdrio Semanal EIA de Estoques de Destilados
Produgdo de Gasolina

Estoques de Oleo para Aquecimento

Estoques de Gasolina
Fluxo Cambial Estrangeiro
Discurso de Bullard, Membro do FOMC
Livro Bege
indice Tankan Reuters (Abr)
quinta-feira, 18 de abril de 2019

IPP - Alemanha (Anual) (Mar)

IPP - Alemanha (Mensal) (Mar)

indice de Pregos por Atacado - Alemanha (Mensal) (Mar)
indice de Pregos por Atacado - Alemanha (Anual) (Mar)
PMI Composto - Alemanha (Abr)

PMI Industrial - Alemanha (Abr)

PMI do Setor de Servigos - Alemanha (Abr)

PMI Industrial (Abr)

PMI Composto Markit (Abr)

PMI do Setor de Servigos (Abr)

Nucleo de Vendas no Varejo (Anual) (Mar)

Nucleo de Vendas no Varejo (Mensal) (Mar)

Vendas no Varejo (Anual) (Mar)

Vendas no Varejo (Mensal) (Mar)

Nucleo de Vendas no Varejo (Mensal) (Mar)

{ndice de Atividade Industrial Fed Filadélfia (Abr)
{ndice de Condi¢des Empresariais do Fed Filadélfia (Abr)
indice CAPEX Fed Filadélfia (Abr)

Relatdrio de Empregos Fed Filadélfia (Abr)

Medida de Novos Pedidos Fed Filadélfia (Abr)

Pregos Pagos Fed Filadéfia (Abr)

Projegdes de Vendas no Varejo (Mensal) (Mar)
Vendas no Varejo (Mensal) (Mar)
Vendas no Varejo, excl. gas/auto (Mensal) (Mar)
PMI Industrial (Abr)
PMI Composto Markit
PMI do Setor de Servigos (Abr)
Estoques das Empresas (Mensal) (Fev)
Leildo Americano Bill a 4 semanas
Leildo Americano Bill a 8 semanas
Leildo TIPS a 5 anos
IPC Nacional (Anual) (Mar)
sexta-feira, 19 de abril de 2019

EUA - Sexta-Feira Santa

Reino Unido - Sexta-Feira Santa

Brasil - Sexta-Feira Santa

Alemanha - Sexta-Feira Santa

Licengas de Construgdo (Mar)

Licengas de Construgdo (Mensal) (Mar)
Construgdo de Novas Casas (Mar)
Construgdo de Novas Casas (Mensal) (Mar)
Contagem de Sondas Baker Hughes
Contagem Total de Sondas dos EUA por Baker Hughes
Receita Tributaria Federal

Esperado Anterior

-53,70B

0,50%
2,294M

-2,009M

2,90%
0,20%

3,30%
-0,40%
3,30%

0,40%
10,3

0,40%
0,70%

0,30%

1,299M
0,30%
1,230M
6,50%

278,1

475,6
1.582,60
207,308
258,508

-51,108

1,20%
7,029M
0,210M

-1,133M
0,168M
-0,116M
0,356M
0,577M

-7,710M
-1,583B

10

2,60%
-0,10%
0,30%
1,60%
51,4
44,1
55,4
475
51,6
53,3
3,80%
0,20%
4,00%
0,40%
-0,40%
137
218
19,5
9,6
19
19,7

-0,20%
-0,20%
-0,60%
52,4
54,6
55,3
0,80%

1,13%
0,20%

1,291M
-1,60%
1,162M
-8,70%

115,628
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DISCLAIMER:

Este relatdrio foi elaborado pela Terra Investimentos
D.T.V.M LTDA., para uso exclusivo e intransferivel do seu
destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou
distribuido a qualquer pessoa sem  expressa
autorizagdo da Terra Investimentos. Sua distribuicdo
tem cardter informativo e ndo representa, em
nenhuma hipdétese, oferta de compra e venda ou
solicifacdo de compra e venda de qualquer afivo,
mas tdo somente, a (s) opinido (des) do (s) analista (s)
emissor (es) do referido relatério. As informacdes
contidas foram elaboradas a partir de fontes publicas
e consideramos fidedignas, mas ndo representam por
parte da Terra Investimentos garantia de exatiddo das
informacdes prestadas ou julgamento sobre a
qualidade das mesmas e ndo devem ser consideradas
como fais. Além disso, as informacdes, opinides,
estimativas e projecdes contidas referem-se & data
presente e estdo sujeitas a alteragcdes sem aviso prévio.
Este relatério ndo leva em consideracdo os objetivos
de investimento e a situacdo financeira de cada
investidor, sendo o destinatdrio responsdvel por suas
proprias conclusdes e estratégias de investimentos.
Investimentos em acdes e outros valores mobilidrios
apresentam riscos elevados e a rentabilidade obtida
no passado ndo representa garantia de resultados
futuros. Nos termos do artigo 21 da Instrucdo CVM n°
598/2018, o (s) analista (s) de investimenfo (s)
responsdavel (is) pela elaboracdo deste relatdrio
declara (m) que as andlises e recomendacdes aqui
contidas refletem Unica e exclusivamente suas opinides
pessoais e foram realizadas de forma independente e
autbnoma, inclusive em relacdo & Terra Investimentos.

REGIS CHINCHILA

CNPI EM-426

ANALISTA DE INVESTIMENTOS

+55 11 3165-6042
rchinchila@terrainvestimentos.com.br

MAURICIO BATTAGLIA

CNPI EM-2035

ANALISTA DE INVESTIMENTOS
mbattaglia@terrainvestimentos.com.br

[B]

CERTIFICA

15/04/2019

DECLARACOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com
as disposicoes do Artigo 21 da Instrugdo CVM n° 598, de 3 de
maio de 2018, ofs) analista(s) de investimentos
responsdvel(is) pela elaboracdo deste relatdrio declara(m)
ainda que:

(1) E (sé@o) certificado (s) e credenciados pela APIMEC;

(N As andlises e recomendacdes refletem Unica e
exclusivamente suas opinides pessoais, ds quais foram
realizadas de forma independente e autdbnoma, inclusive em
relacdo a Terra Investimentos;

() Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s),
pode(m) ser fitular(es), diretamente ou indiretamente, de
acdes e/ou outros valores mobilidrios de emissdo da
companhia objeto da andlise deste Relatério, mantendo, no
entanto, sua imparcialidade na elaboracdo de documentos;

(IV) Assim como seu(s) cOnjuge(s) ou companheiro(s),
pode(m) estar direta ou indiretfamente, envolvido(s) na
aquisicdo, dalienacdo ou infermediacdo dos valores
mobilidrios objeto deste Relatdrio, mantendo, no entanto,
sua imparcialidade na elaboracdo de documentos;

(V) Sua(s) remuneracdo(des) é(sdo) fixa(s) e ndo estd(do),
diretamente ou indiretamente, relacionada(s) a
recomendacdo especifica ou atrelada & precificagcdo de
quaisquer dos valores mobilidrios de emissdo da companhia
objeto de andlise neste Relatdrio.

-
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