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Principais Bolsas Mundiais

ASIA: As bolsas asiaticas fecharam sem diregcdo nesta quarta-feira, apos
ganhos mais firmes vistos mais cedo, com os investidores aguardando as
observagdes otimistas do presidente do Federal Reserve, Jerome Powell,
durante seu depoimento no Congresso.

Em Téquio, o Nikkei subiu 0,43%, registrando sua quarta sessdo consecutiva
de ganhos. Os exportadores avancaram a medida que o iene permaneceu
fraco, com as montadoras fechando em alta de 1,21%. Também contribuiu
para os ganhos da manha o avango das agdes do setor de petrdleo e carvao.

Enquanto isso, outros grandes mercados da regido terminaram em territério
negativo. Em Seul, o Kospi devolveu os ganhos iniciais, fechando em baixa
de 0,34%. As agdes de tecnologia registraram ganhos significativos, com o
pesado do indice Samsung Electronics subindo 1,53%, mas os ganhos foram
compensados pelas perdas em outros setores importantes, incluindo
montadoras, siderurgicas e construgao.

O indice Hang Seng de Hong Kong reverteu os ganhos para cair 0,23%, com
os setores de energia e materiais liderando as perdas. A produtora de
petréleo CNOOC caiu 2,55%.

As agbes da China estenderam as perdas, com o indice de Shangai recuando
0,35%, marcando seu quarto dia consecutivo de quedas. O composto de
Shenzhen caiu 0,75%. Essas quedas ocorrem apds a moeda chinesa atingir
seus niveis mais baixos a duas semanas.

EUROPA: As bolsas europeias operam em alta na manha de quarta-feira,
mantendo o sentimento positivo visto na terca-feira em Wall Street apds
declaracgdes confiantes do presidente do Federal Reserve, Jerome Powell.

O setor de tecnologia lidera os ganhos. A sueca Ericsson dispara 9% depois
de relatar os resultados do segundo trimestre. Reportagens sugerem que a
gigante de tecnologia americana Google pode ser atingida por uma multa
regulatdria, enquanto a Comissdo Europeia apresenta os resultados de uma
investigacdo de oito anos sobre o sistema operacional da empresa para
telefones celulares.

O FTSE 100 do Reino Unido opera em alta. A libra cai para US $ 1,3031 apds
dados econébmicos do Reino Unido decepcionarem. A inflagdo do Reino
Unido permaneceu em 2,4% em junho, abaixo da previsdo de 2,6%. Entre as
mineradoras negociadas em Londres, Anglo American sobe 0,1%,
Antofagasta sobe 0,3%, BHP Biliton sobe 2,2% e Rio Tinto opera em alta de
0,7%.

A primeira-ministra Theresa May evitou por pouco uma derrota no
Parlamento sobre futuros lagos comerciais com a Unido Europeia, depois
que deixar o bloco.

A inflagdo da zona do euro foi confirmada em 2% em junho, ante 1,9% em
maio.

EUA: Os futuros de acdes dos EUA operam em estabilidade, com o segundo
dia de depoimento no Congresso do presidente do Federal Reserve, Jerome
Powell.

Os investidores esperam que o chefe do Fed, Powell, faga seu testemunho
semestral no Comité de Servigos Financeiros da Camara as 11h00. Em sua
aparicdo perante o Comité Bancario do Senado na terca-feira, Powell
mostrou uma perspectiva otimista para a economia dos EUA e indicou que
as taxas de juros continuardo "por enquanto" subindo a cada trés meses. O
chefe do banco central admitiu, entretanto, que as guerras comerciais
globais e politica fiscal sdo areas chaves de incerteza.

Analistas esperam que Powell reitere essas mensagens no depoimento desta
guarta-feira no Capitdlio.
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ABERTURA
DE MERCADO

Bolsas Mundiais

Standard & Poor's Index Fut +0,01%
Dow Jones Industrial 30 Fut +0,05%
Londres (Inglaterra) FTSE 100 +0,61%
Frankfurt (Alemanha) DAX +0,72%
Toéquio (Japao) Nikkei Index +0,43%
Hong Kong - Hang Seng -0,23%
Shangai Index -0,39%

Petroleo WTI -0,63%
Ouro -0,37%
Minério de Ferro 62% - China +0,43%

SP5U18 - O contrato futuro do S&PS500 tenta
romper resisténcia importante em 2.810 pontos.
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Brasil | EcONOMIA/ POLITICA

Os mercados estardo atentos ao presidente do Federal Reserve, Jerome
Powell, que participa de mais uma sabatina, desta vez Camara, a tarde
teremos o Livro Bege. Ontem, o presidente do banco central norte-americano
reforcou a sinalizagdo de gradualismo na condugdo do aperto da politica
monetdria e destacou o bom desempenho da economia dos Estados Unidos,
fortalecendo as bolsas e o délar em relagdo as moedas principais.

Os investidores seguem monitorando as articulagdes promovidas pelo
Centrao, grupo que reune DEM, PP, Solidariedade e PRB, que deve definir o
candidato a Presidéncia que ird apoiar até sexta-feira. Com o objetivo de
atrair o bloco, Ciro Gomes (PDT), suavizou o discurso contra a reforma
trabalhista. Em evento ontem em S&o Paulo, o pré-candidato disse ndo ser
contra a reforma, mas contra o texto proposto pelo governo Temer. Enquanto
isso, o pré-candidato do PSL ao Palacio do Planalto, deputado Jair Bolsonaro
(RJ), pode anunciar hoje um general para compor sua chapa como candidato
a vice. O nome mais forte é o do general da reserva Augusto Heleno Ribeiro
Pereira (PRP), responsavel pelo programa de governo do presidencidvel na
area de seguranga publica.

MERCADO & EXPECTATIVAS/ EMPRESAS

WEG (WEGE3) - O lucro liquido cresceu 23,7% no segundo trimestre em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, para R$ 336,6 milhdes. A receita
liquida de vendas da companhia aumentou 34% na mesma base de
comparagao, para RS 3,057 bilhdes. De acordo com a WEG, foi o maior nivel
de receita operacional liquida da histéria da companhia. O ebitda cresceu
25,6% no segundo trimestre em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior,
para R$ 465,515 milhdes. A margem ebitda teve queda de 1 ponto porcentual,
a15,2%.

EMBRAER (EMBR3) - O governo Michel Temer indica que dara aval a venda
da Embraer para a Boeing. Apesar de essa decisdo politica ja estar
encaminhada, ndo ha possibilidade de o negdcio ser chancelado pelo Palacio
do Planalto antes do segundo turno das elei¢des presidenciais. Ainda ha
burocracias a cumprir e o governo ndo quer influenciar a corrida eleitoral,
nem quer que o tema seja explorado com narrativas que possam
enfraquecer seu governo.

ELETROBRAS (ELET6) - o governo conseguiu derrubar, no TRF-2 (Tribunal
Regional Federal da 2° Regido) na noite de terga-feira, a determinagao da
Justica do Rio de Janeiro que suspendeu o leildo das distribuidoras da estatal,
marcado para o dia 26 de julho. Além disso, a Unido se comprometeu a cobrir
o prejuizo causado pelas distribuidoras a partir deste més, caso ndo sejam
privatizadas ainda este ano.

VALE (VALE3) - Vale fara provisdo adicional de RS 1,5 bilhdo no balanco do
2TRI, previsto para o dia 25. Valor se refere a obrigagdes pelo rompimento da
barragem da Samarco em Mariana (MGC), em 2015.

OUTRAS MANCHETES

- Banrisul assina memorando com Autopass para parceria estratégica
- Tenda elevada a 'outperform’ por Safra, preco-alvo RS 37,80

- Vale e Cemig avaliam comprar ativo Renova, dizem fontes: Reuters; Renova diz
que recebeu propostas por Alto Sertéo lll

- Petrobras muda estatuto e abre caminho para se desfazer da Transpetro, diz
Valor; cia. reafirma que analisara oferta LyondellBasell por Braskem

- Paper Excellence informou que concluird no inicio de agosto a aquisi¢do da
Eldorado Brasil.

- Oi. subscritas 73.985 agdes de preferéncia de acionistas no aumento de capital.
- Weg. aprovou pagamento de dividendos de R$ 0,0823/ON. Ex dia 23.

- Eztec anunciou que Hugo Soares passa a ser responsavel pela area de Relagdes
com Investidores da companhia.
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ABERTURA DE
MERCADO

Indicadores Financeiros - Brasil

Indice Bovespa - Ibovespa +1,93%
IPCA (IBGE) - junho +1,26%
Taxa anual Selic 6,50%
Taxa média diaria anualizada CDI 6,39%
Rendimento da Poupanga 0,3715
CDI Acumulado Més - Junho 0,5175
Dolar Comercial X Real Brasileiro 3,8460
Euro Comercial X Real Brasileiro 4,4861

Destaques da Ibovespa

GOAU4 RS 7,62 5,83%
VVART RS 18,38 5,03%
RENT3 RS 24,44 4,49%
UsIM5 RS 870 4,44%
WEGE3 RS 1819 4,30%
ESTC3 RS 25,70 -410%
EGIE3 RS 35,50 -1,96%
SUZB3 RS 43,69 1,40%
CPLE6 R$ 20,76 -0,67%
RAIL3 RS 14,91 -0,60%

IBOV - O indice segue a trajetdria de alta, se
aproximando da resisténcia em 79 mil pontos.
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AGENDA
ECONOMICA

BRASIL

Indicadores

05h00 Fipe: indice de Precos ao Consumidor (IPC) - Jul (2°
quadrissemana)

08h00 FGV: IGP-M - Jul (2% prévia)
12h30 BC: fluxo cambial até 13/07

Eventos

09h00 Presidente do Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica (Cade), Alexandre Barreto de Souza, e o
superintendente-adjunto da autarquia, Diogo Thomson de
Andrade, participam da reunido inaugural da Comissdo de
Concorréncia da ICC Brasil em Sao Paulo

09h00 ANPTrilhos promove em Brasilia o Forum de
Mobilidade ANPTrilhos, do qual devem participar os
presidenciaveis Ciro Gomes (PDT), Geraldo Alckmin (PSDB),
Henrique Meirelles (MDB) e Marina Silva (Rede)

11h30 Banco Central faz leildo de até 14.000 contratos de
swap cambial (USS$ 700,0 milhdes) para rolagem dos
vencimentos de agosto

14h15 Money Report realiza coletiva de imprensa com o
Ministro das Finangas e Conselheiro Federal da Suiga, Ueli
Maurer; o Secretario de Estado da Suicga, J6rg Gasser; e o
Chairman da Associagao dos Bancos Suicos, Herbert J.
Scheidt

Horario Balango Periodo

Antes da abertura Weg 2° tri

INTERNACIONAL

05h30 Reino Unido ONS: indice de pregos ao consumidor (CPI) -
Jun +0,2% m/m; +2,6% a/a Mai: +0,4% m/m; +2,4% afa/ Nucleo do
CPI +2,3% a/a Mai: +2,1% a/a

06h00 Zona do euro Eurostat: indice de precos ao consumidor
(CPI) - Jun (final) +0,19 m/m:; +2,0% a/a Mai (final): +0,5% m/m:; +1,9%
a/a / Nucleo do CPI +0,1% m/m; +1,0% a/a Mai (final): +0,3% m/m:;
+11% a/a

08h00 EUA Morgan Stanley USS$S 1,11

09h30 EUA Dept® do Comeércio: Construgdes de Moradias Iniciadas
- Jun 1,32 milhdo (-2,2% m/m) Mai: 1,350 milhdo (+5,0% m/m) /
Permissdo para Novas Obras 133 milhdo (+2,2% m/m) Mai: 1,301
milh&o (-4,6% m/m)

TIhOO Reino Unido Primeira-ministra, Theresa May, discursa em
sessdo no Parlamento

TIhOO EUA Presidente do Fed, Jerome Powell, apresenta relatoério
semestral de politica monetaria e é sabatinado no Comité de
Servigos Financeiros da Camara dos Representantes

11h30 EUA DoE: Estoques de petréleo bruto - Semana até 13/7 -33
milhdes Semana anterior: 405,248 milhdes de barris (-12,633
milhdes) / Estoques de gasolina -400 mil Semana anterior: 238,997
milhdes de barris (-694 mil) / Estoques de destilados +700 mil
Semana anterior: 121,682 milhdes de barris (+4,125 milhdes) /
Utilizagdo de refinarias 96,7% Semana anterior: 96,7% (-0,4 pp) /
Producdo média didria Semana anterior: 10,900 milhdes de barris
(estavel)

15h00 EUA Fed divulga Livro Bege, sumario sobre o desempenho
da economia americana nos distritos do banco central

17h05 EUA IBM USS$ 3,04
17h10 EUA Alcoa US$ 1,34

20h50 Japao Ministério de Finangas: Balanga comercial - Jun 534,2
bilhdes de ienes Mai: -578,3 bilhdes de ienes

Depois do fechamento dos mercados EUA American Express
divulga balango US$ 1,83

Fontes: Bloomberg/ Reuters/ Broadcast/ CMA/ Informoney/ Exame/
Investing

Terra Investimentos DTVM LTDA - Rua Joaquim Floriano, 100 - 5° andar - Itaim Bibi
CEP: 04534-000 - Sao Paulo - SP - Ouvidoria: 0800-940-0406 - ouvidoria@terrainvestimentos.com.br



@ TERRA ’ Investimentos

AGENDA SEMANAL
ECONOMICA

Hora

05:00
05:30
05:30
05:30
05:30
05:30
06:40
09:55
09:55
10:15
10:15
10:15
10:15
11:00
11:00

12:30
12:30
17:00
17:00
17:00
17:00
17:30

05:30
05:30
05:30
05:30
05:30
05:30
05:30
05:30
05:30
05:30
05:30
05:30
05:30
05:30
06:00
06:00
06:00

06:00
06:00
06:00
06:40
08:00
08:00
08:00
08:00
08:00
09:30
09:30
09:30
09:30
11:00

Pais

Evento
Terca-feira, 17 de Julho de 2018

Discurso de Carney, Gov do BoE

Rendimento Semanal Médio excl. Bonus (Mai)
Rendimento Semanal Médio incl. Bonus (Mai)
Variagdo no Nimero de Desempregados (Jun)
Variagdo no Emprego 3M/3M (Mensal)

Taxa de Desemprego (Mai)

Leildo Alemo Schatz a 2anos

{ndice Redbook (Anual)

{ndice Redbook (Mensal)

Utilizagdo da Capacidade Instalada (Jun)
Produgdo Industrial (Mensal) (Jun)

Produgdo Industrial (Anual)

Vendas da IndUstria (Mensal) (Jun)
Depoimento de Powell, Presidente do Fed
Indice NAHB de Mercado Imobilirio (Jul)

Leildo Americano Bill a 4 semanas

Leildo Americano Bill a 52 semanas

Compras Liquidas Estrangeiras de T-bonds (Mai)

Fluxo Liguido de Capital (Mai)

Transagdes Liquidas de Longo Prazo (Mai)

Transagdes Liquidas de Longo Prazo incl. Swaps (Mai)

Estoques de Petrdleo Bruto Semanal API
Quarta-feira, 18 de Julho de 2018

IPC-niicleo (Anual) (Jun)

Nicleo do IPP - Produtos Acabados (Mensal) (Jun)
Nicleo do IPP - Produtos Acabados (Anual) (Jun)
Niicleo do indice de Pregos no Varejo (Anual) (Jun)
Niicleo do indice de Pregos no Varejo (Mensal) (Jun)
IPC (Anual) (Jun)

IPC (Mensal) (Jun)

indice de Pregos de Imdveis (Anual)

IPP Bens Intermedidrios (Mensal) (Jun)

IPP Bens Intermediarios (Anual) (Jun)

IPP Produtos Acabados (Mensal) (Jun)

IPP Produtos Acabados (Anual) (Jun)

indice de Pregos no Varejo (RPI) (Anual) (Jun)
{ndice de Pregos no Varejo (RPI) (Mensal) (Jun)
IPC-nticleo (Mensal) (Jun)

IPC-nicleo (Anual) (Jun)

IPC (Anual) (Jun)

IPC (Mensal) (Jun)

IPC excluindo Tabaco (Mensal) (Jun)

IPC excluindo Tabaco (Anual) (Jun)

Leildo Alem&o Bund a 30anos

Juros de Hipotecas de 30anos MBA
Pedidos de Hipotecas MBA (Semanal)
{ndice de Compras MBA

{ndice do Mercado Hipotecario

Pedidos de Refinanciamento Hipotecario
Licengas de Construgdo (Mensal) (Jun)
Licengas de Construgdo (Jun)

Construgdo de Novas Casas (Mensal) (Jun)
Construgdo de Novas Casas (Jun)
Depoimento de Powell, Presidente do Fed

Esperado Anterior

2,70%
2,50%

2,3K
150,0K
4,20%

78,40%
0,50%

0,70%

69

52,308
34,38

2,20%
0,20%
2,10%

2,60%
0,20%
3,80%
0,30%
10,00%
0,30%
3,20%
3,50%
0,40%
0,10%
1,00%
2,00%

0,10%

6,00%
1,330M
-2,20%
1,320M

2,80%
2,50%
-7,7K
146,0K
4,20%
-0,63%
5,20%
-0,20%
77,90%
-0,10%
3,50%
-0,70%

68

1,85%
2,28%
-4,808
138,708
93,98
80,208
-6,796M

2,10%
0,20%
2,10%
3,40%
0,40%
2,40%
0,40%
3,90%
2,80%
9,20%
0,40%
2,90%
3,30%
0,40%
0,30%
1,00%
2,00%

0,50%
0,50%
1,80%
1,06%
4,76%
2,50%
261,5
3726
958,5
-4,60%
1,301M
5,00%
1,350M

Hora

11:30
11:30
11:30
11:30
11:30
11:30
11:30
11:30
12:30
15:00
20:00
20:50
20:50
20:50
20:50

03:00
05:30
05:30
05:30
05:30
09:30

09:30
09:30
09:30
09:30
09:30
09:30
09:30
09:30
10:00
10:45
11:00
11:30
14:00
20:30
20:30
20:30
20:50
20:50

01:30
03:00
03:00
05:00
05:00
05:30
05:30
A definir
09:00
09:00
11:30
11:30
14:00
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Evento

Quarta-feira, 18 de Julho de 2018

Estoques de Petroleo Bruto
Importagdes de Petréleo Bruto
Estogues de Petrdleo em Cushing
Produgdo de Combustivel Destilado
Relatdrio Semanal EIA de Estoques de Destilados
Produgdo de Gasolina
Estoques de Oleo para Aquecimento
Estoques de Gasolina
Fluxo Cambial Estrangeiro
Livro Bege
indice Tankan Reuters (Jul)
Balanga Comercial Ajustada
Exportagdes (Anual) (Jun)
Importagdes (Anual) (Jun)
Balanga Comercial (Jun)
Quinta-feira, 19 de Julho de 2018

Encomendas de Ferramenta Mecénica (Anual)
Nucleo de Vendas no Varejo (Anual) (Jun)
Nucleo de Vendas no Varejo (Mensal) (Jun)
Vendas no Varejo (Anual) (Jun)

Vendas no Varejo (Mensal) (Jun)

Pedidos Continuos por Seguro-Desemprego

Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego

Média de Pedidos de Seguro-Desemprego (4 Semanas)

indice de Atividade Industrial Fed Filadélfia (Jul)

indice de CondigSes Empresariais do Fed Filadélfia (Jul)

indice CAPEX Fed Filadélfia (Jul)

Relatorio de Empregos Fed Filadélfia (Jul)

Medida de Novos Pedidos Fed Filadélfia (Jul)

Pregos Pagos Fed Filadéfia (Jul)

Discurso de Quarles, membro do FOMC

Confianga do Consumidor Bloomberg

Receita Tributdria Federal

Estoque de Gas Natural

Leildo TIPS a 10anos

IPC-nticleo Nacional (Anual) (Jun)

IPC Nacional (Anual) (Jun)

IPC Nacional (Mensal)

Compra de Titulos Estrangeiros

Investimentos Estrangeiros em Agdes Japonesas
Sexta-feira, 20 de Julho de 2018

indice de Atividade de Todas as Industrias (Mensal)
IPP - Alemanha (Mensal) (Jun)

IPP - Alemanha (Anual) (Jun)

Transagdes Correntes (Mai)

Transagdes Correntes (sem ajuste sazonal) (Mai)
Divida Liquida do Setor Publico (Jun)

Necessidade de Financiamento Liquido do Setor Publico (Jun)
Reunio da OPEP

IPCA-15 (Mensal) (Jul)

IPCA-15 (Anual) (Jul)

Relatdrio Semanal ECRI (Semanal)

indice Semanal ECRI

Contagem de Sondas Baker Hughes

Esperado Anterior

-3,495M

0,822M

-0,382M

0,151
7,00%
5,30%

5348

3,50%
-0,30%
3,70%
0,20%
1.730K

220K

21,5

558

0,80%

0,00%
0,30%
2,90%
27,28

3,508

0,75%
4,64%

-12,633M

-1,315M
-2,062M
-0,021M
4,125M
0,388M
-0,005M
-0,694M

2,0348

26
-0,30T
8,10%

14,00%
-5818

11,40%
4,40%
1,30%
3,90%
1,30%
173K

214K
223,00
199
348
36,5
304
17,9
518

58
106,198
518
0,93%
0,70%
0,70%
0,10%
817,98
74,38

1,00%
0,50%
2,70%
28,48
26,28
3,368
4,5078

1,11%
3,68%
1,50%
1485

863
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DISCLAIMER

Este relatdrio foi desenvolvido pelo
Analista da Terra Investimentos. Trata-
se de material de uso exclusivo da
companhia e de seus clientes, nado
podendo ser publicado ou
redistribuido sem prévia autorizagao
escrita.

O presente relatéorio ndo deve ser
considerado de forma isolada. Neste
sentido, ndo so outras informacdes
financeiras, mas também condicdes
macroeconomicas devem ser
consideradas pelo investidor. Ainda
que baseadas em perspectivas e
estudos extensos da nossa equipe de
analise, os precos, opinides e projecoes
do presente relatério podem ser
alteradas. Nao obstante, a Terra
Investimentos nao assume nenhuma
responsabilidade em  comunicar
quaisquer destas alteracdes para as
partes interessadas.

A Terra Investimentos nao deve, de
maneira nenhuma, ser
responsabilizada por ganhos ou
perdas financeiras de  clientes
decorrentes de decisbes tomadas
com base neste relatorio.

REGIS CHINCHILA

CNPI EM-426

ANALISTA DE INVESTIMENTOS
+55 11 3165-6042

rchinchila@terrainvestimentos.com.br

DECLARAGOES DO(S) ANALISTA(S)

Sem prejuizo do disclaimer acima e em conformidade com
as disposi¢des do Artigo 21 da Instrugdo CVM n°® 598, de 3 de
maio de 2018, o(s) analista(s) de investimentos
responsavel(is) pela elaboragao deste relatdrio declara(m)
ainda que:

(I) E (sd0) certificado (s) e credenciados pela APIMEC;

() As analises e recomendacdes refletem UuUnica e
exclusivamente suas opinides pessoais, as quais foram
realizadas de forma independente e autbnoma, inclusive
em relacao a Terra Investimentos;

() Assim como seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s),
pode(m) ser titular(es), diretamente ou indiretamente, de
acdes efou outros valores mobilidrios de emissdo da
companhia objeto da analise deste Relatério, mantendo no
entanto sua imparcialidade na elaboragao de documentos;

(IV) Assim como seu(s) cdnjuge(s) ou companheiro(s),
pode(m) estar direta ou indiretamente, envolvido(s) na
aquisicdo, alienagcdo ou intermediacdo dos valores
mobilidrios objeto deste Relatério, mantendo no entanto
sua imparcialidade na elaboragcao de documentos;

(V) Sua(s) remuneracado(des) é(sao) fixa(s) e nao esta(ao),
diretamente ou indiretamente, relacionadals) a
recomendacgdo especifica ou atrelada a precificagdo de
quaisquer dos valores mobiliarios de emissao da companhia
objeto de andlise neste Relatodrio.
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